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  قطع شريان انرژی به اروپاۀی روسيه و گزيندالر ميليارد ٦٣٠مازاد 
 

ترکيب زھر آگين خطرناک متشکل از تورم بالاتر، رشد اقتصادی  اين :دمی نويس eToro ژيستيستراتبن لايدلر، 

 اميد اين است که ميزان ۀزنروتنھا  .داطمينان بيشتر، ضربه ای سه گانه به اقتصاد جھانی وارد می کن کمتر و عدم

رکودی و اين که سرمايه گذاران و سياستمداران خود را از قبل  رشد بالا است که اين ضربه گيری است برای ھر

 .د آماده کرده انبرای تورم بالا

 غرب عليه روسيه و فقدان ۀ به موضوع تحريمھای گسترد طی يادداشتی)قيمت نفت(پرتال تخصصی اويل پرايس

 روسيه به ۀيادداشت البته نه تنھا نگاه مثبتی به حمل ۀنويسند .تتحريم صنعت انرژی در ميان آنھا پرداخته اس

با اين حال  .دمی کن وم جھانی مقايسه نيز و آغاز جنگ دولندپلمان نازی به احتی آن را با تھاجم  اوکراين ندارد، بلکه

  :دوی از جمله می نويس .تيادداشت حاوی نکات قابل توجھی از قدرت دول غربی در تقابل اقتصادی با روسيه اس

که توسط قدرت ھای غربی پس از يورش روسيه به اوکراين اعلام گرديد و يک فقدان چشم  انبوه تحريمھائی*

  یھای صنعت انرژ تحريم :رگي

اکراه دارند اين است   صنعت گاز و نفت روسيهۀی نسبت به تصويب تحريم دربارئکه قدرت ھای اروپا اينعلت *

  .ت به پول آنھاسکه نياز آنھا به گاز طبيعی روسيه بيشتر از نياز روسيه

ی از اختيار دارد، حجم  ارز خارجی درۀ ذخيردالر ميليارد ۶٣٠روسيه اينک  لطف نرخ ھای بالای انرژی،به  *

  .تبه اروپاس)یانرژ( پول که معنايش بقای روسيه پس از قطع کردن جريان

دھد و انتظار  ھای اخير نشان می دھه ھای امنيتی اين قاره را در روسيه به اوکراين يکی از وخيم ترين بحرانتھاجم 

 فرد روسيه به ويژه با توجه به موقعيت منحصربه اقتصاد جھانی داشته باشد، به ای برای رود که پيامدھای گسترده می

  .ا اصلی انرژی اروپۀکنند مينأعنوان ت

 روسيه به شھرھای بزرگ اوکراين در حال افزايش است و به سطوحی رسيده است که ۀقيمت نفت خام و گاز با حمل

درصد افزايش يافت و در يک نقطه  ٨ وايل روز پنجشنبهمعاملات آتی برنت در ا .تمشاھده نشده اس ٢٠١٤ از سال

 West وست تگزاس اينترميديت( WTI ، در حالی که معاملات آتی .د در ھر بشکه معامله شدالر ١٠٥ به بالای

Texas Intermediate گذاری نفت در بازارھای  نوعی نفت سبک است که به عنوان محک يا شاخص برای قيمت
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با  )دشو گذاری آن است که اين نفت سبک در غرب تگزاس استخراج می دليل اصلی اين نام .دشو جھانی استفاده می

  .د در ھر بشکه رسيدالر ١٠٠  مشابه افزايش يافت و حتی در يک نقطه بهۀحاشي

بازارھا از پيش در حال آماده  که روسيه سومين صادر کننده نفت و دومين صادر کننده گاز جھان است، به ايننظر 

مين أ درصد از نفت جھان را توليد می کند و بزرگترين ت١٠روسيه  .د خود برای پيامدھای اين وضعيت بودنکردن

  .ت گاز طبيعی اروپاسۀکنند

ترکيب زھر آگين خطرناک متشکل از تورم بالاتر، رشد اقتصادی  اين :دمی نويس eToro ژيستيستراتبن لايدلر، 

 اميد اين است که ميزان ۀروزنتنھا  .دانه به اقتصاد جھانی وارد می کناطمينان بيشتر، ضربه ای سه گ کمتر و عدم

رکودی و اين که سرمايه گذاران و سياستمداران خود را از قبل  رشد بالا است که اين ضربه گيری است برای ھر

  .د آماده کرده انبرای تورم بالا

جنگ سرد نيز به طور   که روسيه در طولکند گويد خطرات اختلال در عرضه کم است و خاطرنشان می می لايدلر

تر   بالاتری را برای کالاھا و برای مدت طولانی قيمت مين کرده است با اين حال، اوأقابل اطمينانی غرب را ت

ی که بابت ئ اضافی و بھاۀعلوم مالی به بھردر  Risk premium(»کصَرف ريس« بينی کرده است، که پيش

 گذار  ريسک پذيری سرمايهۀدر نظر گرفتن ميزان ريسک اوراق بھادار و درج گذاران، با ريسک از سوی سرمايه

فعلی نفت ھم آخرين محرک برای يک بازار ساختاری بسيار تنگاتنگ  )دگوين شود، صرف ريسک می پرداخت می

  .تاس

حالی که دولت  در« اند که تحليلگران گروه يوراسيا به سی ان بی سی اظھار داشته .دالبته ھمه چنين خوش بين نيستن

خواھند کرد، طوفان محدوديت ھای جديد بسياری از   مبادلات انرژی را از تحريم ھا مستثنیھای غربی احتمالاً 

 ترانزيت گاز اوکراين احتمالاً  .دتا در حمل و نقل بشکه ھای روسيه بسيار محتاط باشن تاجران را وادار خواھد کرد

بھای  .تثير می گذارد و افزايش خواھد يافأوپای مرکزی و شرقی ت به چندين کشور ارهمختل خواھد شد و بر عرض

  ."گاز در کل اروپا افزايش می يابد

  

  زبستن شيرھای گا

 ۀدھد و به طور کامل عرض بسيار مھم و دشوار در اينجا اين است که اگر روسيه کاری دور از ذھن انجامال ؤس

  ؟افتد گاز به اروپا را قطع کند، چه اتفاقی می

 گاز به منظور افزايش نقش خود به ۀدر عرض متھم به ايجاد اختلال باشد، برای چندين ماه، روسيه مکرراھر چه 

ماه پيش، قيمت گاز دو  .ت تشديد اختلافات با اوکراين شده اسۀ اروپا در بحبوح اصلی انرژیۀمين کنندأعنوان ت

لمان می رساند، به شرق تغيير مسير داد، به بالاترين ا که خط لوله ای که گاز روسيه را به طبيعی اروپا پس از اين

  .دحد خود رسي

، يکی از مسيرھای اصلی گاز روسيه مايل ٢٦٠٧ اروپا به طول-لجريان گاز به سمت غرب از طريق خط لوله ياما

غربی ادعا  سياستمداران .دبه اروپا، به تدريج کاھش يافته است، اقدامی که کرملين می گويد ھيچ پيامد سياسی ندار

سياسی مرتبط با اوکراين و ھمچنين  می کنند که روسيه از گاز طبيعی خود به عنوان سلاحی در کشمکش ھای

روسيه ھرگونه البته  .تاستفاده کرده اس »٢ نورد استريم« برانگيز ديگر،  بحثۀط لول خۀتأخير در صدور گواھينام
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گازپروم به تعھدات قراردادی خود در قبال مشتريان  ارتباطی با اين موضوع را رد و تأکيد کرد که شرکت دولتی

  .تعمل کرده اس

 ۀن خطر قطع کامل عرضه به اتحادياين موضوع باعث نشده است که بسياری از تحليلگران انرژی به شدت نگرا

ً  - دنشاروپا نبا که تعدادی از آنھا از  -  روسيه دريافت می کندۀدرصد گاز خود را از طريق خطوط لول ٤٠ که تقريبا

  .داوکراين عبور می کنن

  دی کنئدر واقع، روسيه موقعيت بسيار مناسبی دارد تا چنين حرکت اھريمنانه ای را اجرا

 ؛)٢٠٢٠(» یئامريکااحيای دموکراسی  :یمپآخر الزمان تر« لفؤ آتلانتيک و مۀفرام نويسندبنا به نظر ديويد 

يورش روسيه به اوکراين به نحو وسيعی توسط نرخ بالای انرژی و به ويژه روند رو به افزايش بھای گاز طبيعی 

 پيش از افزايش سه ٢٠٢١ ونجفرام ياد آوری می کند که قيمت گاز روسيه در  .تمورد مساعدت قرار گرفته اس

گيری مقدار گاز برای افزايش حرارت مقدار  واحد اندازه( BTUs  در ميليون متردالر ٣٠برابری و رسيدن به 

  .د در ميليون متر گذشته بودالر ١٠از مرز  )تمتر مکعب گاز اس ٢٦.٤ معادل BTU ھر ميليون متر .بمعينی از آ

 درصد از ۴٢يی ايی که دالر ميليارد ۶٣٠ ارزی خارجی ۀابی به ذخيرافزايش سريع نرخ انرژی روسيه را در دستي

آن منابع با .ت رسانده اسياری را تشکيل ميدھد، )GDP(یی توليد ناخاص داخلدالر تريليارد ١.۵توليد ناخالص 

ويران کند، و بازارھای گاز طبيعی  تواند بازارھای انرژی جھان را مالی عظيم، روسيه در صورت تمايل می

 گاز روسيه ۀدر تئوری، خط لول .تزيرا جايگزين کردن گاز بسيار مشکل اس تمالاً بيشترين ضربه را خواھند ديداح

متأسفانه، افزايش  .دمين کنندگان جايگزين شوأمی تواند تا حدی با گاز طبيعی مايع از ايالات متحده، قطر يا ساير ت

  .تبه نحوی سريع بسيار دشوار اس LNG توليد و حمل و نقل

 جريان گاز امروز قطع ۀھماگر "  کاترينا فيليپنکو، تحليلگر اصلی تحقيقات گاز اروپا در وود مکنزی،ۀطبق گفت

ذخيره سازی بالاتر و تقاضای کم در تابستان به مشکلاتی برخورد  شود، اروپا در کوتاه مدت ممکن است با توجه به

ما با وضعيت  .دتوان در تابستان بازسازی کر نمیاما در صورت اختلال طولانی مدت موجودی گاز را  .دکن

ھا بسيار بالا  سازی گاز در زمستان آينده نزديک به صفر می رسد و قيمت شويم يعنی ذخيره باری مواجه می فاجعه

بحران انرژی اروپا می تواند باعث رکود  .تتورم بالا خواھد رف .دصنايع به طور قطع تعطيل می شون .تخواھد رف

  ".دجھانی شو

گفته است  CNBC ، با ديدگاه فيليپنکو موافق است و بهDTN Markets تروی وينسنت، تحليلگر ارشد بازار در

که قيمت ھای بسيار بالاتر و به طور بالقوه ايجاد کمبود " برای حجم نفت و گاز روسيه "یسادگی ھيچ جايگزينب" که

  ". دوجود ندار "دشديد را در پی نداشته باش

تواند از نفت و گاز به عنوان آسی در دست مسکو در اين درام در  خوبی از اين موضوع آگاه است و میته بپوتين الب

  .دحال وقوع استفاده کن

*****  

اند که روسيه را در جدال بر سر تحويل گاز   مزبور البته تماماً از ديدگاھی نوشته شدهۀجزئيات مورد اشاره در مقال

مانده  اين است که روسيه در تداوم سنتی که از زمان اتحاد جماھير شوروی بدان متعھد عيتواق .دمقصر جلوه دھن

اين تعھد حتی در بدترين دوره ھای  .ت اساست، ھمواره به تعھدات خود وفادار مانده و تاکنون آن را عملی کرده

در سالھای اخير نيز اين  .دجنگ سرد نيز نقض نشد و اتحاد شوروی به تعھدات خود در قراردادھای نفتی عمل کر

تری  ينئحتی اگر در اين قراردادھا گاز به قيمت بسيار پا .تروسيه بود که بر عقد قراردادھای دراز مدت تأکيد داش
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بازارھای اروپا  روسيه در اين بود که از اين طريق ھم پيوندھای اقتصادی با ثبات تری بانفع  .دبه فروش می رسي

 .دريزی درازمدت تری را امکانپذير می نمو برنامه رآمدھای قابل اتکائی برخوردار بود کهکرد و ھم از د ايجاد می

و به اميد دستيابی به انرژی  مقابل اين کشورھای اروپائی بودند که در تداوم مسير ليبراليزه کردن بازارھادر 

ھای درازمدت خودداری نموده و کنندگان گاز، از عقد قرارداد تر از طريق دامن زدن به رقابت بين توليد ارزان

لمان در طمع کاھش ھزينه ھا حتی ابه طور مشخص  .درا به مکانيسمھای بازار آزاد واگذار نمودن تعيين قيمت گاز

که با پايان دوران قرنطينه ھای ناشی از  امری .تبخشی از مخازن ذخاير گازی خود را به گازپروم روسيه فروخ

  چين و کشورھای آسيائی درۀاقتصادی بنگاھھا از يک سو و اقدامات دورانديشان کرونا و اوجگيری مجدد فعاليت

  .دگران قيمت قرار دا عقد قراردادھای درازمدت خريد گاز، ناگھان اروپا را در مقابل يک بازار گاز

امری خود پايبند بماند  ای روزافزون در روابط با غرب ھمچنان به تعھداتنجھشروسيه اکنون و در پرتو ت که اين

بدون انرژی دريافتی از روسيه به سمت زوال اروپا  .تاما يک چيز قطعی اس .داست که شايد ديگر محتمل نيز نباش

  به مشتريان گاز در بازارھای آسياء افزايش قيمت گاز و ھم با اتکاۀدر نتيج خواھد رفت در حالی که روسيه ھم

انک مرکزی روسيه نيز تنھا در نگاه اول است که به حتی تحريم ب .دزيان به مراتب کمتری را تحمل خواھد کر

باز گذاشتن کانالھای متعدد پرداخت پول گاز به روسيه در دل تحريمھای  .دای جدی وارد خواھد کر روسيه ضربه

حقيقت تحريمھای کنونی اروپا راه را برای خريد در  .تپذيری اروپا اس  کنونی دقيقاً ناشی از ھمين آسيبۀاعمال شد

دريافتی از  ھایدالراند در حالی که راه را بر ھزينه کردن آن   باز گذاشتهدالربا   از روسيه و پرداخت آنانرژی

 اصلی در اين زمينه اين است که آيا در صورت جلوگيری از ھزينه کردن اينپرسش  .دسوی روسيه می بندن

   .هنھای دريافتی، روسيه ھمچنان به تعھدات خود پايبند خواھد ماند يا دالر
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