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  شيری. م. ا: برگردان

  ٢٠٢٤ مارچ ١١
 ؟ تا کی ارز جھانی باقی خواھد ماندامريکا دالر

  

  .پولی و مواد مخدر نياز دارند» دوپينگ« به دوزھای فزايندۀ دالرآسای يورو غول بازارھای

 امپرياليسم )خصوصی  بانک ١٢( رزرو فدرال پشتوانۀ ھيچ بی سبز ھای کاغذبرگ مشتاقان توجه قابل :شيری .م .ا

 دشو می رنگی چاپ نامحدود طور هب که امريکا

ًرسما وضعيت ارز جھانی کسب کرد و اين وضعيت را  امريکا دالر ١٩۴۴المللی برتون وودز در سال  در کنفرانس بين

 تا چه زمانی به عنوان واحد امريکا دالرکه  ھا در مورد اين که بحث ھاست اکنون سال.  سال حفظ کرده است٨٠در طول 

نه به عنوان البته  (امريکا دالرگويند  برخی می. ھا وسيع است ارزيابی دامنۀ .ماند، جريان دارد پول جھانی باقی خواھد

 سی سال - برخی ديگر معتقدند که آن ھنوز بيست. ُامروز و فردا نخواھد مرد) به عنوان يک ارز جھانی پول ملی، بلکه

که ھمه چيز به طور اتفاقی روی  برای اين. بينی کرد توان پيش بر اين باورند که نمی ھا سومی .دارد» قدرت ذخيره«

» مشکلات موقتی« گويند که  به ھيچ وجه در خطر نيست و میامريکا دالردند که ھا نيز معتق در نھايت، برخی .دھد می

ھا غلبه کرده است و اين بار نيز غلبه خواھد  آن  ھم با چنين مشکلاتی دست به گريبان بوده، اما با موفقيت برًقبلا. دارد

  .کرد

ن وسيلۀ پرداخت جھانی در تجارت و به عنوا در تاريخ بشر، ارزھای بسياری بوده است که جايگاه جھانی داشته

چنين ارزھای جھانی » طول عمر«رخان ؤحتی م. گرفته است قرار می مورد استفاده) انباشت(المللی و وسيلۀ ذخيره  بين

  .اند اند، محاسبه کرده ارزھا وضعيت جھانی خود را حفظ نموده را، يعنی مدت زمانی که
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 ؟»قبلی چه اتفاقی افتاد ھای گذار در دوره: ارزھای ذخيرۀ جھانی« :عو اين ھم يکی از انتشارات مربوط به اين موضو

 در بارۀ ئیھا است، که تخمين ٢٠ تا ١۵ از اواسط قرن ای اين يک نمای کلی فشرده از ارزھای جھانی برای دوره

  :کنم می ھا را ذکر من اين داده. دھد ھر ارز ارائه می» چرخۀ عمر«

  ؛ سال٨٠ حدود - ) ١۵٣٠تا ١۴۵٠از (ال گپرت ریال

  ؛ سال٨٠ حدود - ) ١۶۴٠ تا ١۵٣٠از  (ئیاسپانيااسکودو 

 ؛ سال٨٠ حدود -) ١٧٢٠ تا ١۶۴٠از (لندی اھ گيلدر

   سال؛٩۵ حدود - ) ١٨١۵تا ١٧٢٠از (فرانسوی  دور ئیلو

 ؛ سال١٠۵ حدود - ) ١٩٢٠تا ١٨١۵از (استرلينگ انگليس پوند 

بنابراين، اکنون صد و چھارمين سال . مانده است وضعيت يک ارز جھانی تا به امروز باقی در ١٩٢٠، از امريکا دالر

  . قرار دارد در اين وضعيتامريکا دالراست که 

شود، به  را که يک پول ملی به يک پول جھانی تبديل می ای توان لحظه زيرا، ھميشه نمی. ، برآوردھا تقريبی ھستندالبته

دھد، به  ای را که يک ارز وضعيت جھانی خود را از دست می توان لحظه نمی دقت ثبت کرد، ھمانطور ھم گاھی اوقات

  . کردطور دقيق مشخص

ارز  يکی .کردند در صحنۀ جھانی رقابت می المللی و ارز برای کسب عنوان ارز بين بود که دئیھا علاوه بر اين، سال

و دوم، پوند استرلينگ  ھای جھانی اول ًمثلا، در دورۀ بين جنگ .»در حال خروج«و ديگری ارز » در حال ورود«

بازۀ در  .انی بوددر حال کسب وضعيت ارز جھ امريکا دالرانگليس ھمچنان به عنوان يک ارز جھانی باقی ماند و 

  . وجود داشتامريکاھای انگلستان و  بين پول» قدرت دوگانه«زمانی بين دو جنگ، نوعی 

شود که ميانگين  ھای فوق چنين استنباط می از داده .و با اين حال، تصوير بالا بسيار واضح و مساعد برای تأمل است

 حساب کنيم، ١٩٢٠ را از سال امريکا دالراگر  .جھانی تقريبا يک قرن است عمر يک واحد پولی به عنوان يک ارز

ھای اجتماعی و به  و نظرات بسيار زيادی در شبکهمطالب  . داردصد و چھارمين سال است که در اين وضعيت قرار

ھا بر اين  خی از آنبر. ھای ارائه شدۀ من آشنا ھستند ھا با ارزيابی آن طور کلی در اينترنت وجود دارد که نويسندگان

ھای زياد  خوشبختانه، نشانه . به عنوان يک ارز جھانی در حال حاضر نزديک به مرگ استامريکا دالرباورند که 

  .بر تأئيد اين موضوع وجود دارد ديگری دال

 ھستند و رويکردی به اصطلاح تاريخی دارند، ارزھای قبلی جھان آشنا» چرخۀ عمر«برخی از کارشناسانی که با 

 امريکا دالرگويند که سن  میھا  آن .جھانی بيش از حد برآورد شده است  به عنوان يک ارزامريکا دالرمعتقدند که عمر 

اين با  .يک ارز جھانی کسب کرد، حساب کنيم  که وضعيت رسمی١٩۴۴، بلکه بايد از سال ١٩٢٠را نه از سال 

  . زنده بماند است ده سال يا دو سال ديگرممکن» پيرمرد«.  سال سن دارد٨٠» فقط« اکنون دالرحساب، 

، بلکه بر »رويکرد تاريخی«کنند، در درجۀ اول نه بر  می بينی  را پيشامريکا دالربا اين حال، اکثر کارشناسانی که آيندۀ 

» تصادیرويکرد اق«حاميان اين  .کنند شوند، تأکيد می  میتعيينبا استفاده از اين آمار   کهئیآمارھای اقتصادی و روندھا

  .کنند  صحبت میامريکا دالربيشتری در مورد روند رو به مرگ  با اطمينان

المللی پول محاسبه  ھمان است که صندوق بين  از کل ذخاير ارزی کشورھای جھانامريکا دالربرای مثال، شاخص سھم 

، در سال ٪٨۴.۵۵، ١٩٧٠اين ترتيب، در سال به  .خود رسيد  به اوج١٩٧٠اين شاخص در نيمۀ اول دھۀ  .کند می

، سھم آن ١٩٩٠در سال  .به از دست دادن موقعيت خود شروع کرد  به سرعتامريکا دالرسپس .  بود٪٨۴.۶١ - ١٩٧۵
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برای اولين بار در دھۀ » دالرمرگ «موضوع  . کاھش يافت٪۴٧.١۴سطح  ترين در ذخاير ارز خارجی جھان به پائين

  .)بود، يا حداقل قديمی نبود نوز جواناگرچه با ھر معياری اين ارز ھ( مطرح شد ١٩٨٠

چرخۀ تقويت .  جان دادامريکا دالرو مالی، به   در جنگ سرد و شروع جھانی شدن نظام اقتصادیامريکااما، پيروزی 

 درصد ٧١.۵١ در ذخاير جھانی به دالرکه سھم  اين  ادامه يافت، تا٢٠٠١ال اين تقويت تا س . آغاز شددالرموقعيت 

  . درصد کاھش يافت۶١.٢۴ به ٢٠١٣ در سال دالرآن، سھم  ديدکاھش آغاز گرديد که در نتيجۀسپس دور ج .رسيد

.  آغاز شددالردورۀ جديد تضعيف موقعيت  ٢٠٠٢-٢٠١۶ھای   دوباره تقويت شد و از سال٢٠١۶-٢٠١۴ھای  در سال

 ٧طول ھفت سال به ميزان ، يعنی در ٪۵٨.٣۶ به ٪۶۵.٣۶از  المللی  در ذخاير بينامريکا دالردر اين دوره، سھم 

  .شدت گرفت» دالرکاھش «ھا در بارۀ موضوع  صحبت ھا در اين سال. درصد کاھش يافت

تواند بر تضعيف خود بار ديگر غلبه   میامريکا لرداکه  اين ديدگاه.  نبوددالر» مرگ«بينی  ھا تنھا شامل پيشحث باين 

 درصد کاھش يافت، ۴٧ که اين رقم به ١٩٩٠، سال ًمثلا. اشتندمشابه اين ھم وجود د ھای دوره. کند، طرفدارانی داشت

ً نيز مطمئنا چرخۀ رشد به دنبال ٢٠٢٢-٢٠١۶ھای  معتقدند که چرخۀ نزول در سالھا  آن .رو به افزايش نھاد دوباره

  .خواھد داشت

يان سه ماھۀ سوم سال در آن آخرين آمار مربوط به پا  که٢٠٠٣المللی پول برای سال  ھای صندوق بين در اينجا، داده

با استفاده از اين  . درصد رسيده است۵٩.١٧المللی به   در ذخاير بينامريکا دالرسھم . ذکر شده، قابل توجه است

 – اپانج؛ ين ١٩.۵٨ –يورو : کنم ذکر می) ٪(به ساير ارزھای ذخيره در ھمان تاريخ را  فرصت، اطلاعات مربوط

؛ ٠.١٨ –سوئيس  ؛ فرانک٢.٠٢ – استراليا دالر؛ ٢.٣٧ –؛ يوان چين ٢.۵٠ –دا  کانادالر؛ ۴.٨۵ –پوند انگليس  ؛۵.۴۵

  .٣.٨٩ –ساير ارزھا 

و .  مشھود است٢٠٢٢ارزی جھان نسبت به سال   در ذخايرامريکا دالربنابراين، افزايش، اما نه چندان بزرگ سھم 

زمينه را برای کسانی که به  اين، .ه استھيچ يک به آن نزديک نشد  زيادی دارد؛ۀ با ساير ارزھا فاصلدالرالبته، 

.  آغاز شده استامريکا دالرکنند که چرخۀ جديد تقويت  دادند، فراھم کرد تا ادعا  اھميت میئیامريکاسرنوشت پول 

  .سال بيشتر عمر تضمينی دارد  حداقل چندامريکا دالربنابراين، 

. اين مقاله را جيمز جی. منتشر شد » اينقدر قوی است؟دالرچرا « ای در پايان سال گذشته تحت عنوان برای مثال، مقاله

او  . است پروژه، کراش اسپکولاتور و گلد اسپکولاتور نوشتهئیژيک، پيشگويستراتسردبير مجلات ھوش  ريکاردز،

در وال استريت   سال تجربه در بازارھای سرمايه۴٠ است که دارای ئیامريکايک وکيل، اقتصاددان و بانکدار 

  .باشد می

 .دھد، توضيح دھد  روی میامريکادر اقتصاد   را در متن فرآيندھای منفی کهدالرکند تناقض تقويت  او سعی می

 در بالاترين امريکا نسبت بدھی دولت به توليد ناخالص داخلی .کند را به ما يادآوری می» ھا منفی«ريکاردز مھمترين 

 مانعی برای ٪٩٠و ھر سطحی بالاتر از   سطح معقول٪٣٠(شود   تريليون نزديک می٪١٣٠حد خود قرار دارد و به 

 .دکن ی را تجربه میدالرتريليون  ايالات متحده سال به سال کسری بودجۀ چند .)شود ھر گونه رشد اقتصادی محسوب می

تواند   میامريکا که  اند، رسد کنگره و کاخ سفيد در چنگال تئوری پولی مدرن با اين تصور گرفتار شده نظر میبه 

در  ھا، ين مالی بدھی و ھزينهو بدون آسيب اقتصادی، بدھی نامحدود انباشته نمايد و برای تأم کسری نامحدود داشته باشد

ھای بھرۀ سالانۀ بدھی ملی  پرداخت« :کند ھای بلومبرگ اشاره می آخرين دادهبه  ريکاردز .مقادير نامحدود پول چاپ کند

 ھای کليدی فدرال رزرو ايالات با افزايش نرخ . فراتر رفتدالربر از يک تريليون و در پايان اکتامريکاشدۀ  بينی پيش

  .» ماه گذشته دو برابر شده است١٩ھای خدمات بدھی در  متحده، ھزينه
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به نظر . »تواند اينقدر قوی باشد؟ ناگوار چگونه می  در چنين وضعيتامريکاارز «: شود قاله سؤال میاز نويسندۀ اين م

  .او اين سؤال دو پاسخ دارد

. »...ارزھا نيز در وضعيت بدتری قرار دارند  مشکلات خاص خود را دارد، اما سايردالرالبته ...«: پاسخ اول

فقط  .کنم  و يوان چين را تکرار نمیاپانجپوند استرلينگ انگليس، ين  رو، مانند يوئیھای ريکاردز از ارزھا ارزيابی

: نويسد ريکاردز در پايان می . وجود دارندامريکا دالرحتی بزرگتر از  شوم که از نظر او مشکلاتی متذکر می

 يوان را به جای آن گذار پوند استرلينگ، يورو، ين يا دارد، اما بعيد است يک سرمايه  مشکلات خود رادالربنابراين، «

  .» کندانتخاب

ھا دالريورو«: دھد اين واژه چنين تعريفی ارائه می ريکاردز از. »دالريورو«پاسخ دوم عبارت است از واژۀ کليدی 

شوند و به تبع آن، از صلاحيت فدرال  ھای بزرگ نگھداری می خارجی بانک ی ھستند که در دفاتردالرھای  سپرده

کند که فدرال رزرو تأثير بسيار کمی بر بازار جھانی  تأکيد می نويسنده .» خارج ھستندامريکا رزرو و مقررات بانکی

 بستگی دارد، و دالرتا حد زيادی به وضعيت يورو» ئیامريکا«ً صرفا دالر وضعيت . آن داردیئ  و ارزش مبادلهدالر

پديد آمده  ھا  در آندالرگی دارد که يورو بستئی، بلکه به اقتصاد کشورھاامريکانه به وضعيت اقتصاد  دالروضعيت يورو

به طور  .شوند  و غيره نيز شامل میاپانج، حتی کشورھای کانادا، استراليا، ئینه تنھا کشورھای اروپا ھا اين .است

با اين حال، ارتباط  . نادرست استامريکاً صرفا با وضعيت اقتصاد امريکا دالر خلاصه، ارتباط دادن ارزيابی موقعيت

داری   به اوراق بھادار خزانهئیچنين بازارھا .ماند  در ھر صورت برقرار باقی میامريکاو  دالرارھای يوروبين باز

 .ھای مختلف به شدت نياز دارند يک ابزار برای حمايت از عمليات  به عنوانامريکا

فعال در  ھای بانک .ددر حال کاھش ھستن) غربی به ويژه اروپای (دالرکند که بازارھای يورو ريکاردز خاطرنشان می

 را امريکااوراق خزانۀ ميان مدت  ھای شرکتی، وام مسکن يا حتی ھا بدھی آن .کنند اين بازارھا وثيقۀ معتبر طلب می

اين  .تر باشد بھتر است باشد و ھر قدر کوتاه ھا می وثيقۀ قابل قبول آن  تنھاامريکاداری  اسناد کوتاه مدت خزانه .پذيرند نمی

برای تضمين قبوض به عنوان وثيقه، ھا  بانک . ھستنددالرھا به  البته آن . ماھه است۶ ماھه و ٣ ماھه، ١ق ی اوراابه معن

 را دالرشده و تا حدی قدرت  دالراين امر باعث افزايش زياد تقاضا به  . را برای خريد اسکناس خريداری کننددالربايد 

  .دھد توضيح می

 ادامه دالربرطرف نخواھد شد و به حمايت از  ھا  به اين زودیدالرکمبود مشکل اساسی «: گيرد ريکاردز نتيجه می

که برای افراد عادی ھميشه » مشکلات فنی« در دسته دالر کند که نسخۀ او برای تقويت او اعتراف می .»خواھد داد

  .گيرد روشن نيست، قرار می

به   برای حفظ خود،دالرآسای يورو بازارھای غول ،واقعا ھم. بيشتر توضيح دھم  تر توانم در بارۀ اين نسخۀ محبوب می

) دالراساس، افزايش انتشار  و بر اين(مدت  داری کوتاه در قالب اوراق بھادار خزانه» دارو«دوزھای حمايتی ھنگفت 

نسخۀ تجويزی  بنابراين، .دانيم خواھد داشت، ما خوب می چه عاقبتی» مواد مخدر«که اشتياق به  اما اين. نياز دارند

تواند  رسد که نمی نھايت به اين نتيجه می المللی در  در ذخاير بيندالر برای تقويت موقت موقعيت ئیامريکاارشناس ک

ھا  رساند و از آن در پايان مقالۀ خود خوانندگان را به اين نتيجه می در ضمن، ريکاردز. برای مدت طولانی ادامه يابد

ھای امروز  قيمت گذاران بايد سرمايه«: نويسد ا با طلا جايگزين کنند و می رامريکا دالرذخاير خود به  کند که دعوت می

قبل از شروع رقابت واقعی برای  ھا طلا را به عنوان يک ھديه و شايد آخرين شانس برای خريد طلا با اين قيمت

 را از ه اين فرصتخواھم ک من مصرانه از شما می . بسيار ارزان استدالر ٢٠٠٠طلای زير  .ھای امن ببينند پناھگاه

  .»ندھيددست  
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دھد،  زندگی ارزھای جھانی را توضيح می که چرخۀ» نسخۀ تاريخی«خواھم دوباره به   در پايان، می:نوشت پی

دھند که انتقال از عصر يک ارز جھانی به عصر  توجه قرار می بسياری از حاميان، اين موضوع را مورد .بازگردم

شود  بين بازيگران اصلی نقش مدعيان ارز جھانی آغاز میجنگ  .ت گرفته است صورپول ديگر ھميشه از طريق جنگ

يا حداقل، فرسودگی اقتصادی و نظامی آن اتفاق (قبلی در اين جنگ شکست بخورد  ابد که مدعیي یو تا زمانی ادامه م

  .ذخيرۀ اصلی برای چنين جنگی مشھود است امروزه علائم آماده شدن مدعيان ارزھای .)افتد نمی
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